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Resumo
Por possuir polos de crescimento com grandesesetmondmicos o Brasil cresce acima da média da
economia global. O real se valorizou sobre o délaeus parceiros comerciais numa reagado a crispedar

Porém o dolar voltou a ganhar for¢ca devido a pastuternada pelo Federal Reserve (Fed) nos Edthddss.

Introducéo

Por se tratar de uma economia considerada cohfiayeal ndo sofre grandes alteracdes do valor iehmb
por parte do governo, investidores aplicam grangkntidade de ddlar no Brasil, fazendo do pais uoni f
entrada para capitais. A taxa de cambio refletestocde uma moeda em relacdo a outra (FRANCO, 2001)

Com a queda na cotacdo do ddlar e a consequdatzagao do real perante 0 mesmo faz-se necessario
um estudo sobre as provaveis consequéncias dessa gambial e a adocdo de medidas para conteepszos

em ambas as poténcias envolvidas.

Materiais e Métodos

Teoria monetaria € o estudo sobre o funcionamentsistema monetario o qual busca traduzir o
comportamento da moeda enquanto oferta e enquantandla em seu ambiente financeiro. O dominio dalanoe
na economia é feita através da politica monetdyise fica responsavel por estabelecer o fluxo, valor
credibilidade da moeda em cada governo, o que degireta e indiretamente da taxa de cambio dezida

Segundo SVENSSON (2000) “a taxa de cambio podaradeinflacdo através de dois mecanismos Pela
via direta, uma mudanca na taxa de cambio inflaedcetamente os precos em moeda doméstica dosdbens
consumo final importados. Neste sentido, desvalodes na taxa de cambio, coeteris paribus, seriam
acompanhadas por elevacdes na taxa de inflaciostoméDe modo indireto, a taxa de cambio podeaafet
inflacdo de dois modos. O primeiro, ocorre quanch@ umudanca na taxa de cambio altera os precos/oslat
entre os bens domésticos e importados na econonadificando, portanto, a demanda agregada dos bens
domésticos, o que poderia afetar a taxa de infla@&egundo canal indireto ocorre quando uma madaag¢axa
de cambio nominal altera os precos em moeda ndcdwsg insumos importados. Por este processo, uma
desvalorizagdo da moeda doméstica implicaria neei® dos precos desses insumos, 0 que poderitaresna
elevacbes dos precos dos bens domésticos que teede insumos importados em seus processos pasluti
Além destes, vale ressaltar que a taxa de cambibé&a pode influenciar o nivel de pregos através das

expectativas inflacionarias”.
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Com o intuito de manter solidas sua economia ersoia os paises adotam medidas econémicas pelo
dominio financeiro. Se a moeda de um pais estéakuirada ele torna o produto internamente maiatbaa
conseqglentemente mais atraente. A diferenca emdneaale juros no Brasil (a Selic gira em torndl@g75% ao
ano) e os Estados Unidos varia entre zero e 0,25%ea@trai investimentos estrangeiros para o peé&reba a

cotacao norte-americana no pais.

Palavras-chavespolitica monetaria; real; dolar.

Resultados e Discussfes

O principal fator que leva a desvalorizacdo daadé a propria economia americana uma vez que a
entrada de doélares no pais vem superando a said@etia norte americana. A forte entrada de recyras
aplicacéo na Bolsa de Valores e a atuagédo dostaglooes juntamente com uma grande crise no settniliério
levaram a uma queda na taxa de juros americanaeamsequiente queda na cotacdo da moeda norteamaeri

No Brasil a uma grande entrada de capitais, umague, 0s investidores aplicam doélares no pais onde
ndo ha uma alteracao deliberada do valor cambia@dé#sdo do pais a disciplina macroecondémica jusmio &
melhora do cenério internacional proporcionou umento progressivo da demanda por ativos brasilaiertir
de 2002 os que ajudaram em grande nimero paraantiauwa valorizagdo do dolar (SPRINGER, 2011).

O aumento na demanda do mercado financeiro irtieme eleva os precos dos bénus brasileiros no
mercado secundario, o que reduz seus rendimentosegiientemente o prémio de disco, e 0 aumento da
demanda no mercado financeiro por parte de esirasgdeva o ingresso de dolares para permitioagpcas, 0
gue valoriza o real. Ou seja, a queda nha percepeatscos macroecondmicos produz, ao mesmo tenmpa, u
baixa de prémios de riscos e uma valorizacéo calf@RINGER, 2011).

Conclusdes

Pelo fato dos Estados Unidos ser considerado ar mpaténcia do mundo, toda economia acaba afetada
direta ou indiretamente com as oscilacdes da moerdda americana. Com o dolar em baixa existe unmeaton
das reservas externas no Brasil, uma reducéo rgepdos produtos importados e uma crise paragosestos
gue dependem das exportacdes. De modo que umdzaglm do real tem dois lados, sendo benéfico para
consumidor que paga menos pelos produtos importadas ao mesmo tempo prejudica setores produtivos
nacionais que sofrem com a concorréncia diretgpomtutos vindos de fora, assim como os exportadéreseu
ganho reduzido em moeda nacional. Porém com ovedalizado o Brasil diminui suas dividas em délames
gracas as compras do banco central, as reservalivisas do Brasil ultrapassam hoje o montante da &ua

divida externa, o que faz do pais um credor intéonal.
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